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El carnaval se ha acabado
Bill Hinchberger

La euforia que vive Brasil, avalada por el desarrollo econémico de los ultimos afios y su
mayor relevancia internacional, contrasta con el reciente anuncio de que el crecimiento
en 2011 solo fue del 2,7%, la sobrevaloracion de su divisay los impedimentos para hacer
negocios en el pais. La amenaza de una nueva crisis planea sobre el gigante
latinoamericano.

o SR | .
T 1::& L . 3
Vanderlei Almeida/AFP/Getty Images

Cuando la presidenta brasilefia, Dilma Rousseff, entre en la Casa Blanca, llevara consigo una
cosa que seguro que provoca la envidia de su homdlogo estadounidense, Barack Obama: nada
menos que un 77% de indice de aprobacion. Encantado con su posicién dentro de los BRIC, el
favorito de los inversores internacionales, en plenos preparativos para albergar la Copa del
Mundo de 2014 y los Juegos Olimpicos de 2016, Brasil estd envuelto en una descarga nacional
de adrenalina comparable —aunque quiza sea un estereotipo— a la que sienten los bailarines
cuando desfilan entre vitores en el Sambddromo de Rio de Janeiro.

La euforia se vio en la edicién mas reciente del Foro Econdémico Mundial en Davos, donde los
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contribuyentes brasilefios sufragaron la fiesta oficial de la noche del sdbado. Davos, a menudo,
incluye sesiones dedicadas a paises concretos, y este afio volvid a dedicar una a Brasil. La
principal conclusion fue, da la impresion, que las autoridades no deben dejar que la economia
se recaliente. Un veterano corresponsal que participaba en la discusion observé: “Los

brasilefios estdn encantados consigo mismos. Es como si hubieran resuelto todos los
problemas”. Su voz tenia un deje, o algo mas, de ironia, tal vez porque, en su tiempo, informé
sobre el milagro brasilefio de los 60 y 70. Con un crecimiento medio anual de dos cifras durante
cinco afios seguidos, aquel milagro gener6 un exceso de endeudamiento y desembocd en una
década perdida de hiperinflacién y estancamiento tras la crisis de la deuda latinoamericana de
1982.

Con unas politicas macroeconémicas sensatas en materia fiscal y de bienestar social desde
que venciera la hiperinflacion a mediados de los 90, Brasil ha tenido un crecimiento constante,
si no espectacular. Ha logrado capear el temporal de la crisis mundial actual y ha empezado a
reducir, por fin, su legendaria brecha de pobreza, gracias a la aparicion, por primera vez, de
una clase media verdaderamente significativa: con 95 millones de personas, constituye mas de
la mitad de la poblacidén. Quiza ha llegado el momento de enterrar el viejo chiste: “Brasil es el
pais del futuro... y siempre lo sera”. Quiza ha llegado el momento de que el escritor austriaco
Stefan Zweig, conocido entre los brasilefios sobre todo por su libro de 1941 Brasil, pais de futuro
, reciba los elogios que se merece por haber sido profeta.

Asi que los brasilefios estan encantados consigo mismos. Y no son los uUnicos. Los gringos
viajan a Brasil como los aquejados de la fiebre del oro de 1949 corrian a California. EI nUmero
de residentes extranjeros aumenté mas de un 50% el afio pasado, de poco menos de un millén
a alrededor de 1,5 millones, segun un informe que aparece en The Washington Post. “Ahora, la
gente nos vende Brasil a nosotros”, me dijo el primer presidente de la Comisiéon de Valores
brasilefia, Roberto Teixeira da Costa, durante una conversacion reciente. Teixeira da Costa,
hoy miembro de los consejos de administracion de varias importantes empresas brasilefias, lo
resumia asi: “Como el resto del mundo esta en una situacién tan caotica, la gente cree que
Brasil es la salvacién. Antes éramos el problema. Ahora somos la solucién”.

Todo el mundo cuenta con que Brasil, junto con los otros paises BRIC, India y China, ayude a
mantener la economia mundial a flote hasta que todos los demas arreglen sus problemas. El
Banco Santander, el mayor prestamista de los bancos espafioles, gana mas dinero hoy en
Brasil que en cualquiera de los demas paises (alrededor de 40) en los que opera: la cuarta parte
de sus ingresos procede del gigante latinoamericano. Hace poco, General Electric proyecté que
sus ingresos aumentaran un 25% en América Latina de aqui a 2016 y que la regién tendra
mejor comportamiento que Asia; los directivos predicen que Brasil, México y Peru estaran en
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cabeza. Las inversiones extranjeras directas (IED) en territorio brasilefio han sentado un récord
por segundo afio consecutivo, 66.700 millones de délares, frente a los 48.500 millones del afio
anterior.

Sin embargo, esta fiebre del oro parece estar deslumbrando tanto a politicos como inversores.
Algunos brasilefios astutos califican la psique de su pais de bipolar. Todos conocen la cara
buena: el carnaval, la samba, el fatbol y las playas. Pero pocos son conscientes del lado
oscuro. Los brasilefios aseguran que tienen su propia variedad de melancolia, definida en una
palabra, saudade, que afirman que es intraducible. EI compositor mas venerado de Brasil, el
difunto icono de la bossanova Tom Jobim, escribié una cancién junto con su colega Vinicius de
Moraes que se llamaba Felicidade y tenia este estribillo: “La tristeza nunca acaba/ la felicidad,
si”. lgual que el carnaval, continla la letra de la cancién: “Todo termina el miércoles (de
Ceniza)". En el caso de la economia brasilefia, puede que el miércoles se haya visto cerca con
el reciente anuncio de que el crecimiento en 2011 fue del 2,7%, un fuerte descenso respecto al
7,5% de 2010 y mucho menos que la mayoria de los deméas mercados emergentes. De hecho,
Banco Santander achaco los beneficios obtenidos durante el dltimo trimestre de 2011, menores

gue los esperados, a los problemas en Gran Bretafia y Brasil.

Nouriel Roubini, el economista que se hizo famoso por predecir la caida del mercado
inmobiliario en Estados Unidos y la posterior recesion mundial en 2008, visité Brasil en febrero,
precisamente durante la exultante época del carnaval. Sali6 todo menos euférico: “Una
valoracion realista indica que Brasil podria decepcionarnos en muchos aspectos durante los
proximos afios a no ser que se emprendan importantes reformas estructurales”. Después de
predecir un futuro poco optimista, afiadié que “este posible descenso del crecimiento deja a
Brasil vulnerable a sufrir ciclos de expansion y contraccién porque pronto alcanzara su maximo
limite de velocidad”.
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Aunque existen otros factores que intervienen, como el desarrollo de la clase media, el reciente
crecimiento de Brasil se ha debido en gran parte a su capacidad de vender minerales y
productos agrarios a China. Entre 2000 y 2010, las exportaciones brasilefias a dicho pais
pasaron del 3% al 16%. El dinero que eso produce, junto con las IED y los capitales de cartera,
esta ejerciendo presion sobre la divisa brasilefia, el real. Los tipos de interés, que se han
mantenido altos para combatir la inflacion en vez de hacer reformas fiscales y de la
administracion publica que habrian sido mas complicadas desde el punto de vista politico,
atraen a los inversores extranjeros incluso a pesar de los controles de capitales. Los tipos de
interés casi inexistentes en Estados Unidos y los problemas en la eurozona agudizan la
situacion, porque el dinero esta abandonando las regiones que rinden poco para irse en busca
de mejores oportunidades.
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los consumidores brasilefios. Esta situacion puede derivar en una incipiente

desindustrializacion: la fabricacion nacional de bienes de consumo descendid casi un 2% en
2011, mientras que las ventas se dispararon por el aumento de la demanda.

El Gobierno brasilefio culpa de la apreciacion del real a lo que el ministro de Finanzas, Guido
Mantega, llama una “guerra de divisas”, una entrada de capital especulativo que busca obtener
rendimientos en Brasil. Las autoridades han tomado algunas medidas concretas para cortar el
flujo, como la modificacion, en marzo, de un impuesto sobre los préstamos extranjeros, que
extiende la aplicacion de un impuesto del 6% ya existente a los vencimientos de hasta tres
afos, en lugar de dos afios como era antes.

En respuesta a las demandas de la industria local, las autoridades han ido aplicando de forma
gradual una serie de medidas proteccionistas que han molestado a muchos paises, desde
Japon hasta México. “Brasil sigue improvisando en sus politicas industriales y comerciales”,
se lamentaba la columnista econdémica Miriam Leitdo en el peridédico de Rio de Janeiro, O Globo
. “En su intento de encontrar una forma de salir de la ligera caida en nimeros rojos que ha
sufrido la balanza comercial y un remedio para mejorar las cifras de la produccion industrial en
2011, lo unico que ha hecho el Gobierno es repetir una reaccion instintiva: proteccionismo y
favores a los grupos de presion e intereses especiales”.

Igual que sucedia en la pelicula de Luis Bufiuel El angel exterminador, en la que los invitados a
la cena no son capaces de irse a lo largo de la noche, pese a la falta de obstaculos fisicos que
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se lo impidan, las soluciones a los problemas de Brasil parecen obvias pero no se ponen en
practica. Casi todos los economistas responsabilizan de la situacién a lo que denominan el
“Coste de Brasil”, un baturrillo de problemas que hacen que sea mas caro hacer negocios alli
gue casi en cualquier otro pais del mundo. Brasil ocupa el puesto 126 (de 183) en el indice de
facilidad para hacer negocios que elabora el Banco Mundial, por detrds de Bangladesh,
Uganda, Suazilandia y Bosnia-Herzegovina.

Su receta para cambiar suele incluir las siguientes medidas: simplificar la estructura impositiva,
reformar la administracion publica y la seguridad social para mejorar la eficacia y reducir el
gasto, transformar las normas laborales para que sea mas barato contratar e invertir en
infraestructuras. Ademas, la reforma fiscal daria a las autoridades una herramienta mas para
luchar contra la inflacion y quiza les permitiria bajar mas rapido los tipos de interés y estimular
la economia, al tiempo que les ayudaria a cortar la entrada de capital especulativo.

La agenda para disminuir el “Coste de Brasil” es ambiciosa, sin duda, pero el pais no ha
progresado practicamente nada en ningun aspecto. Las infraestructuras parecerian esenciales
en visperas de la Copa del Mundo de 2014 y los Juegos Olimpicos de 2016, pero las
inversiones se han retrasado tanto que han creado un caos diplomatico. Un funcionario de la
FIFA sugirié hace poco que los organizadores necesitaban “una patada en el trasero” porque
iban muy retrasados con los preparativos. A los brasilefios, que estan eufdéricos, no les hizo
ninguna gracia.

A lo mejor es que Brasil esta viviendo en una burbuja. Desde luego, eso puede ser lo que les
pasa a sus politicas econdmicas. Aunque el predecesor de Roussef, Luiz Inacio Lula da Silva,
era increiblemente popular, su mayor contribucion a la politica econémica fue seguir el lema de
los médicos: “lo primero, no hacer dafio”. Como dijo O Globo en un numero especial que le

dedic6 cuando dej6 el cargo, “el presidente Lula termina sus ocho afios de mandato con una
popularidad jamas alcanzada por ningun otro presidente anterior de este pais, a pesar de que
deja un legado contradictorio. No hemos tenido avances ni mejoras en educacion, sanidad,
seguridad publica, servicios sanitarios basicos, infraestructuras ni reformas”. Segun el socidlogo
de Rutgers, Ted Goertzel, autor de sendas biografias de Lula y su antecesor, Fernando
Henrique Cardoso, “Lula prefirid retirarse con unos indices de popularidad del 80% que utilizar
esa popularidad para impulsar unas reformas polémicas”.

El mayor triunfo de Lula fue seguramente conseguir, como un Reagan cualquiera, que los
brasilefios se sintieran satisfechos de si mismos y de su pais, pero también convencer de eso
mismo a los extranjeros, que es mas de lo que Reagan logré jamas: de ahi que vayan a
organizar la Copa del Mundo y los Juegos Olimpicos. Sin embargo, esa confianza se ha
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convertido en la arrogancia y la suficiencia que tanto molest6 al veterano corresponsal en
Davos y ha impedido que las autoridades comprendan la necesidad de abordar el “Coste de
Brasil”. Durante su campafa para la presidencia, en septiembre de 2010, Rousseff regafié a un
periodista de Reuters que le sugirid, en una entrevista, que quiza no fuera posible mantener un
crecimiento del 7% sin hacer reformas. “¢Estd creciendo Brasil (a ese ritmo) ahora?”, le
pregunto ella en tono brusco. Si, tuvo que reconocer el periodista. “Pues entonces, es posible”.

Es evidente que hoy, que crece a un 2,7%, no. Y, si Rousseff quiere recuperar el crecimiento de
los afios de Lula, tendra que lidiar con los aliados politicos que ha escogido su Partido de los
Trabajadores (PT), un partido de aglomeracion y lleno de intereses especiales denominado
partido del Movimiento Democratico Brasilefio (PMDB), sin ideologia politica identificable.
Técnicamente, el PMDB permite a la presidenta contar con una mayoria en el Congreso, pero,
a la hora de la verdad, sus miembros suelen hacerse de rogar hasta que se les hacen
concesiones personales.

El hecho de que nos interese lo que ocurre en la economia brasilefia demuestra lo mucho que
ha avanzado el pais desde que abordd la hiperinflacion hace casi 20 afios. Pero la historia
econdmica ensefia que todo se desarrolla en ciclos. La pregunta es: ¢La proxima crisis de
Brasil sera larga y profunda, como la “década perdida” que sucedié al “milagro” de los afios
setenta, o corta y relativamente indolora, como cuando, en 2009, tuvo una recuperacion
inmediata de la crisis mundial de 2008? Sin reformas, parece mas probable que ocurra lo
primero.

Como los estadounidenses, los brasilefios poseen un optimismo propio del Nuevo Mundo y
mantienen el optimismo incluso en periodos de crecimiento mediocre. Sin embargo, salir del
paso no es suficiente para un pais que es el salvador o al menos un nuevo pilar de la economia
mundial. Quiza el miércoles de Ceniza llegue antes de lo previsto.
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