
El dinero habla

Comprar: la 
economía china 
seguirá rugiendo.

¿Está la economía global recalentada, congelada o en su justo punto? FP le ha tomado la 

temperatura hablando con una de las voces más influyentes de Wall Street, Michael Klein, 

consejero delegado de banca global en Citigroup y vicepresidente de Citibank International.

FP. Desde una óptica inversora, ¿qué mercados emergentes tienen mejores perspectivas a

corto y medio plazo?

Michael Klein. Es imposible contemplar el crecimiento de China e India y no sentirse

impresionado. Sin embargo, para un inversor es diferente. Si usted hubiese invertido en las

bolsas chinas en los últimos cinco o diez años, quizá no hubiese ganado mucho dinero. Uno de

los factores menos aireados de estas economías emergentes es el dinero que está saliendo.

Los inversores tienen que centrarse más en el capital que abandona estos mercados. Hubo un

periodo de 12 meses [en 2005] en el que hubo más dinero saliendo de China que inversión

directa extranjera.

FP. ¿Que país exportador de oro negro está utilizando sus petrodólares con más prudencia?

M. K. En 1998, Rusia era una economía de 200.000 millones de dólares (unos 155.000 millones

de euros). Hoy, de 900.000 millones. En parte, esto tiene que ver con el rublo, pero un buen

pellizco se debe al crecimiento. Casi ha saldado su deuda externa, y tiene reservas por valor de

250.000 millones e índices sustanciales de crecimiento.

FP. ¿Hasta cuándo tendrá China cifras de crecimiento de dos dígitos?
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M. K. Está claro que ha crecido durante 25 años más rápido de lo que la mayoría creía. Hayque

asumir que seguirá así a medio plazo, porque cuando un Gobierno gasta el 42% del PIB en

capital nuevo en la economía es que piensa continuar por la senda del desarrollo.
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