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La OPEP, contra las cuerdas

Andrés Cala

¢Perdera el cartel influencia a causa de la produccion petrolera de EE UU?

La versién oficial que salié de la ultima reunion de la Organizacién de Paises Exportadores de
Petrdleo, OPEP, a finales de mayo es que el aumento vertiginoso de la produccion de crudo
de Estados Unidos no es preocupante.

El auge de produccibn de EE UUes una bendicibn para las economias de paises
consumidores, pero para los productores, es decir la OPEP y Rusia, es un remesén al mercado
gue tendra consecuencias en el futuro.

La OPEP decidi6 mantener su cuota de produccién oficial en 30 millones de barriles al dia, a
pesar de la caida de precios que cada vez mas afecta a paises como Iran (en mayor proporcion
por las sanciones econdOmicas), Venezuela, Argelia, Nigeria y Angola. La razon es que el
mandamas Arabia Saudi tiene margen para aguantar todavia, pero no indefinidamente.

La OPEP en el mejor de los casos se enfrenta a un mercado estable en torno a los 100 délares
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el barril de Brent de referencia para Europa y Asia, o 90 ddlares el WTI de referencia en el
continente americano, aunque la Agencia Internacional de la Energia espera que los precios
disminuyan a lo largo de la década otros 10 ddlares por barril.

Los sintomas de preocupacion se estan enraizando. El cartel solo esta produciendo en exceso
de su cuota en torno a los 450.000 bpd, comparado a los 1.600 millones bpd del mismo periodo
en 2012, cuando los precios eran muchos mas altos.

El ajuste no es por la ralentizacion de la demanda petrolera global a raiz de la recesion, sino
por el reequilibrio estructural de los mercados energéticos que la produccion de gas y petréleo
de esquistos de EE UU esta catalizando, y los que catalizara globalmente a lo largo de esta
década.

Como consecuencia, esta debilitAndose la capacidad de la OPEP de controlar los mercados, y
como minimo se vera obligada cada vez mas a bombear mas petréleo a menor precio para
proteger sus ingresos y gasto publico.

Esto no quiere decir que el céartel sera irrelevante. Seqguira siendo el mas influyente sobre los
mercados, sin duda. Pero el margen de negociacion fruto de su crudo y su correspondiente
peso geopolitico simplemente perdera fuelle, y mientras tanto la estabilidad politica de sus
paises sufrira en diferente medida.

Razones estructurales

En total, la capacidad de produccion mundial aumentara hasta 2018 unos 8,4 millones bpd,
segun la Agencia Internacional de la Energia, mientras que la demanda de oro negro y sus
productos lo hara méas lentamente a unos 6,9 millones bpd.

La OPEP también bombeara mas, pero la oferta global también se beneficiara de mas liquidos
gue se extraen del gas natural, conocidos por sus siglas en inglés NGL, de una mayor eficiencia
de las refinadoras, asi como méas produccién de crudo fuera de la OPEP, sobre todo
en Estados Unidos.

Casi todo lo anterior se veia venir desde hace afios, pero no el aumento vertiginoso de
esquistos de EE UU. Entre 2008 y 2018, la produccion estadounidense de petroleo
de esquistos, conocido mas comunmente en inglés como shale oil o tight oil, aumentara unos
2,4 millones bpd, mucho mas que cualquier otro pais.

Estad por verse cuanto contribuird la produccién de esquistos en otros paises, sobre todo
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Argentina y China. Ademas, sigue siendo incierto cuanto aumentara la demanda por la misma
razon gue no se sabe como y cuando el mundo superara la crisis.

A pesar de lo que diga la OPEP, la revolucién de los esquistos empieza a asemejarse a la de
principios de los 80 en el Mar Norte de Reino Unido y Noruega, especialmente, porque la
inversion es casi enteramente privada.

Los paises de la OPEP tendran que recalibrar sus estrategias que asumian que el consumo
creceria mas rapido que la demanda, por unas que se basen en lo contrario.

Estabilidad en juego

La OPEP es victima de sus propias politicas. Sus miembros afio tras afio aumentan sus
requerimientos de gasto publico, y eso ha influido en que el equilibrio de oferta y demanda de
crudo se haya mantenido estrecho, elevando el suelo para los precios internacionales de
petréleo.

Los altos precios han permitido rentabilizar la explotacion de reservas fuera de la OPEP, tales
como los esquistos de EE UU, pero también las ultraprofundas de Brasil y Africa, las no-
convencionales de Canada y Venezuela, asi como permitir mayor inversion en aumentar la
extraccién de campos maduros.

Mientras, el crecimiento acelerado de la poblacion fuertemente subvencionada de paises del
cartel petrolero, ademas de la preocupacion por la estabilidad politica interna, estdn empujando
al alza el gasto publico y el consumo energético dentro de la OPEP.

El mandamas Arabia Saudi, por ejemplo, quema una cuarta parte de su producciéon de 9,3
millones bpd, cada vez para generar electricidad, un consumo per capita que supera a todos los
paises industrializados. Su demanda de petrdleo en relacion a su crecimiento econémico
duplica el promedio global.

Eso inevitablemente quiere decir que para mantener el precio del oro negro en torno a los 100
dolares el barril de Brent que Arabia Saudi necesita para sostener su gasto publico y régimen
de subsidios, la OPEP tendra poco espacio para aumentar su produccion.

Su influencia sobre los precios disminuye gradualmente, pero tampoco pueden recortar los
subsidios porque seria politicamente peligroso para los regimenes que en su mayoria
dependen de la inversion publica para mantener la estabilidad social.
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La falta de consenso interno amenaza ademas con debilitar aiin mas al cartel. Irak contribuira
gran parte al aumento de produccion de la OPEP esta década, lo cual de hecho obligara a los
saudis a cargar con la mayor parte de la disciplina para no inundar al mercado.

Riad esta presionando a Bagdad para que acepte volver a asumir cuotas de produccion, pero
su Gobierno rechaza de plano limitar de cualquier manera sus exportaciones mientras la
reconstruccién del pais continte.

Iran y Venezuela, que tienen un suelo de precios significativamente mas altos que los paises
del Golfo Pérsico presionaran fuertemente para apoyar precios altos, lo cual es de esperarse.
En todo caso no se puede anticipar un colapso en los precios, dado que estan presionados por
los altos costos de produccion asociados a los nuevos proyectos.

Pero ahora el ala dura cuenta con el apoyo de los paises africanos, sobre todo Angola y
Nigeria, los que mas se han visto afectados por el aumento de de produccion de EE UU, ya que
la calidad de su petréleo dulce es la que mas se asemeja a la de los esquistos.

Sea como sea, parece que la influencia de la OPEP lleg6 a su climax en la antesala de la crisis.
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